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Fitch potwierdzit ratingi Wielkopolski: Perspektywa stabilna

Fitch Ratings potwierdzit ratingi Wielkopolski (Issuer Default Rating; IDR) dla zadtuzenia w walucie
zagranicznej na poziomie ,A-", dla zadtuzenia w walucie krajowej na poziomie ,,A" oraz dtugoterminowy
rating krajowy na poziomie ,,AA+(pol)". Wszystkie ratingi maja perspektywe stabilng. Fitch potwierdzit
réwniez krétkoterminowy IDR w walucie zagranicznej na poziomie ,F2".

GLOWNE CZYNNIKI RATINGU

Ratingi Wojewddztwa odzwierciedlajg nieprzerwane bardzo dobre zarzadzanie strategiczne i finansowe,
ktére w potaczeniu z elastycznoscia po stronie wydatkéw oraz zdolnoscia do finansowania inwestycji ze
srodkéw wiasnych, zapewniajg bezpieczne wskazniki obstugi i sptaty zadtuzenia. Ratingi uwzgledniajg
takze umiarkowane zadtuzenie Wojewddztwa. Ratingi biorg réwniez pod uwage ryzyko posrednie
wynikajgce z sektora ochrony zdrowia, ktéry moze wymagad wsparcia finansowego ze strony
Wojewddztwa w srednim okresie.

Wyniki operacyjne Wielkopolski sg od lat bardzo dobre i Fitch oczekuje, ze takie pozostang w Srednim
okresie. Wedtug szacunkéw wtadz wojewddztwa w 2013r., miedzy innymi z powodu wczes$niejszego niz
zaktadano zwrotu podatku VAT oraz wyzszych niz planowane dochodéw z podatku dochodowego od oséb
prawnych i fizycznych, nadwyzka operacyjna byta wysoka i wyniosta 18,5% dochoddéw operacyjnych
(14,2% w 2012r.). Fitch zgodnie z podstawowym wariantem prognoz zaktada, ze w latach 2014-2015
marza operacyjna Wielkopolski wyniesie srednio 14% (wytaczajac wydatki i dochody o jednorazowym
charakterze), co odpowiada¢ bedzie nadwyzce operacyjnej okoto 120 min zt. Nadwyzka operacyjna na
takim poziomie bedzie 3x wyzsza niz obstuga zadtuzenia, pomimo planowanego wzrostu dtugu.

Fitch spodziewa sie, ze w zwigzku z realizowanymi inwestycjami, zadtuzenie Wojewddztwa w 2014r.
osiggnie najwyzszy poziom ok. 600 min zt, po wzroscie z 441 min zt na koniec 2013r. Jednak wedtug
standardéw miedzynarodowych bedzie ono w dalszym ciggu umiarkowane i wyniesie ok. 65%-75%
dochodéw biezacych w latach 2014-2015. Fitch prognozuje, ze wskazniki obstugi i sptaty zadtuzenia
pozostang bezpieczne w Srednim okresie. Obstuga zadtuzenia moze wynies¢ Srednio mniej niz 50%
nadwyzki operacyjnej. A wskaznik sptaty zadtuzenia (zadtuzenie do nadwyzki biezgcej) moze wzrosna¢ do
okoto 8 lat, ale nadal pozostanie ponizej $redniej zapadalnosci dtugu.

Fitch zauwaza, ze jednostki ochrony zdrowia podlegte Wojewddztwu, ktére przechodza w chwili obecnej
restrukturyzacje, moga wymagac wsparcia finansowego z jego strony w srednim okresie. Nie powinno to
jednak stanowi¢ duzego obcigzenia dla budzetu Wielkopolski, gdyz sytuacja finansowa w tych
jednostkach jest lepsza niz w wielu innych wojewdédztwach Polski.

CZYNNIKI ZMIANY RATINGU

Ratingi Wielkopolski sa ograniczone ratingiem kraju. Ratingi moga zosta¢ podniesione w przypadku, gdy
podniesiony zostanie rating Polski i jednoczes$nie wyniki operacyjne beda bardzo dobre, przy
jednoczesnej malejacej presji na wydatki majatkowe finansowane dtugiem.

W przypadku trwatego pogorszenia sie marzy operacyjnej znacznie ponizej oczekiwan Fitch lub
znacznego wzrostu zadtuzenia, w rezultacie czego wskaznik sptaty diugu przekroczy 9 lat, ratingi moga

zostac obnizone.
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